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1. OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) aplica-se a
TURIM 21 INVESTIMENTOS LTDA. e a todas as suas afiliadas/sociedades
sob controle comum (“Turim” ou “Gestora”) e aos seus respectivos
socios, colaboradores, empregados, trainees e estagiarios
(“Colaboradores”).

Todos os Colaboradores devem reconhecer que receberam e
entenderam as disposicdes desta Politica.

Com fundamento no art. 18, IX, da Resolucdo CVM n2 21/2021, na
Resolucdo CVM n2175/2022, bem como nos cddigos de autorregulacao
aplicaveis da ANBIMA, a Politica tem como objetivo definir as regras e
procedimentos  aplicaveis aos investimentos pessoais  dos
Colaboradores da Turim e da prdpria Turim. Além das leis, regras e
regulamentos brasileiros, os Colaboradores da Turim estdo sujeitos a
certas normas relativas a valores mobiliarios dos EUA, como o
Investment Advisers Act de 1940 e o Investment Company Act de 1940.

Esta Politica de Investimentos Pessoais exprime as metas e principios
de ética que devem nortear os negdcios da Turim e sao
complementares as outras normas e politicas da nossa instituicao.
Nesse sentido, a infracdo de qualquer das normas internas aqui
descritas, leis e demais normas aplicaveis as atividades da Turim sera
considerada infracdo contratual, sujeitando seu autor as penalidades
cabiveis, conforme Cédigo de Etica da Turim.

2. DEFINICOES

(a) Ativos Isentos

Sao ativos nos quais os Colaboradores e a Turim podem realizar
investimentos pessoais sem aprovacao prévia do Compliance. Sdo eles:

e Mutual Fund;

¢ Fundo de investimento em indice, com cotas negociaveis em
Bolsa, com base em indices de valores mobilidrios de base ampla
(por exemplo ETF);

e Compras ou vendas de valores mobilidrios em que a Pessoa com
Acesso nao exerca influéncia ou controle direto ou indireto, isto
é, carteira administrada gerida por um terceiro que possua gestao
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discricionaria ou por um trustee, que ndao seja a Turim (contas
isentas);

e Operacdes resultantes de planos automaticos de reinvestimento
de dividendos ou outros planos automaticos de investimento;

e Valores mobilidrios adquiridos por meio de distribuicdes
societarias aplicaveis a todos os titulares da mesma classe de
valor mobilidrios (por exemplo, dividendos em acdes);

e Compras efetuadas apds o exercicio de direitos emitidos pro rata
a todos os titulares de uma classe de seus valores mobiliarios, na
medida em que esses direitos sejam adquiridos desse emissor;

e Titulos publicos federais;

e CDB, Letra Financeira Operacdes Compromissadas de qualquer
banco;

e Letra de Crédito Imobilidrio (LCl) e Letra de Crédito Agricola
(LCA);

e Fundos de previdéncia;

e Fundos de Investimento constituidos sob forma de condominio
aberto;

e Criptomoedas e criptoativos;

e Fundos de Investimento Imobiliario (FII); e

e Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
(FIAGRO).

(b) Ativos Restritos

Sdo ativos cuja negociacdao pode estar restrita para Pessoas com
Acesso e suas respectivas Pessoas Relacionadas.

(c) Controle

E o poder de exercer uma influéncia controladora sobre a gestdo ou as
politicas de uma empresa, a menos que tal poder seja apenas o
resultado de um cargo oficial nessa empresa. A titularidade de 25% por
cento ou mais do valor mobiliario em circulacdo com direito a voto de
uma empresa concede presumivelmente ao titular controle sobre a
empresa.

(d) Emissao Privada

Significa:

e qualquer oferta gue esteja isenta de registro nos termos da
Securities Act de 1933, de acordo com os Artigos 4 (2) ou 4 (6)
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ou de acordo com as Normas 504 ou 506, nos termos da
Securities Act de 1933. Emissdes Privadas podem incluir ofertas
de hedge funds e private equity funds. Emissdes Privadas também
podem incluir ofertas em jurisdicdes estrangeiras de acordo com
as isencodes similares observadas;

e oferta publica com esforcos restritos, nos termos da Resolucao
CVM 160/22; e

e qualqguer oferta que nao seja uma oferta publica inicial.

(e) Oferta Publica de Distribuicdo (IPO e Follow-on)

Significa qualquer oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios,
compreendendo:

e Oferta Publica Inicial (IPO): (i) qualquer oferta de valores
mobilidrios registrada nos termos da Securities Act de 1933, cuja
emissao, imediatamente antes do registro, ndo estivesse sujeita as
exigéncias de elaboracdo de relatdrios dos artigos 13 ou 15(d) da
Securities Exchange Act de 1934; e (ii) a primeira oferta publica
de distribuicdao de valores mobiliarios realizada por um emissor,
nos termos da Resolucdo CVM n2 160/22;

e Follow-on (oferta subsequente): qualquer oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios, primaria ou secundaria,
realizada por emissor que ja possua valores mobiliarios da mesma
espécie ou classe admitidos a negociacdo em mercado
organizado, nos termos da Resolucdo CVM n2160/22.

(f) Participacao

Tem o mesmo significado definido na Norma 16a-1(a) (2) nos termos da
Securities Exchange Act de 1934, conforme alterada (a "Exchange Act"),
para determinar se uma pessoa € proprietaria de um valor mobiliario
para fins do Artigo 16 da Exchange Act. Isto significa que uma pessoa
geralmente deve considerar-se o proprietario de quaisquer valores
mobilidrios em que tenha uma participacao pecuniaria direta ou indireta.
Além disso, uma pessoa deve considerar-se proprietario de valores
mobilidrios detidos pelo seu conjuge, seus filhos menores ou um parente
gue resida em seu domicilio, ou detidos por outras pessoas que, por
meio de qualguer contrato, acordo, entendimento ou relacionamento,
possua voto exclusivo ou compartilhado ou poder de investimento
sobre esses valores mobiliarios.
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(g) Pessoa com Acesso

E considerada uma categoria diferente de Colaborador e é definida
como qualquer Colaborador que:

e Tenha acesso a informacdes que nao estdo disponiveis para o
publico em geral sobre (i) qualquer compra ou venda de valores
mobilidrios realizada pelos clientes; ou (ii) a carteira de
investimentos de qualquer fundo de investimento cujo a Turim ou
suas afiliadas sejam responsaveis pela gestao.

e Sejam responsaveis por fazer recomendacdes de valores
mobilidrios para os clientes, ou que tenham acesso a estas
recomendacdes, desde que ainda nao tenham se tornado
publicas.

e Conselheiros, diretores e sécios (ou qualquer outra pessoa que
ocupe cargo com status semelhante ou que execute as mesmas
tarefas) sao consideradas Pessoas com Acesso.

Todas as Pessoas com Acesso estdo classificadas como tal no
Compliasset.

(h) Pessoa Relacionada

Significa:

e COnjuge da Pessoa com Acesso;

e Filhos menores da Pessoa com Acesso que possuam contas de
investimento; e

e Um parente que resida no domicilio da Pessoa com Acesso.

(i) Valor Mobiliario

Tem o mesmo significado estabelecido na Investment Advisers Act,
Artigo 202 (a) (18).

3. PRINCIPIOS NORTEADORES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
PESSOAIS

Adicionalmente aos principios gerais previstos nas demais politicas e

normas da Turim que devem nortear as condutas dos Colaboradores e
da Gestora, os principios que regem os investimentos pessoais sao:
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e 0 dever de sempre colocar os interesses dos clientes, da Turim,
bem como a integridade dos mercados, em primeiro lugar;

e a necessidade de que todos os negdcios pessoais com titulos e
valores mobilidrios e modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro sejam coerentes com esta politica,
de forma a evitar conflitos de interesse; e

e O padrdo basico em que os Colaboradores envolvidos na gestao
de recursos de terceiros nao poderdao tirar vantagens
inadequadas da atividade que exercem.

Ndo é permitido ao colaborador a sua participacdo em nenhuma
atividade que cause um conflito de interesse ou aparente a existéncia
de um conflito de interesse, conforme detalhado no Cédigo de Etica e
Conduta da Turim.

No caso do colaborador possuir ou possa vir a ter um conflito de
interesse, o mesmo deve apresentar a situacao por escrito a area de
Compliance, que deve manter cdpias de todas as declaracdes desta
natureza e suas respectivas aprovacdes ou recusas.

4. VEDAGOES E PERMISSOES

E vedado & Turim, a todos os Colaboradores e/ou seus respectivos
codnjuges, companheiros e dependentes realizar operacdes com opcdes,
futuros e termos, presentes ou ndao no portfdlio dos fundos de
investimento e carteiras administradas geridas pela Turim.

No caso de investimentos em acdes, é vedada a operacdo iniciada e
encerrada em um mesmo dia (“Day Trade”), como forma de evitar
conflitos de interesse.

Sao permitidos investimentos em todos os demais ativos que ndo sao
vedados acima, com excecao dos Ativos Restritos, sendo necessario o
Colaborador e a propria Gestora obter a aprovacao prévia da area de
Compliance da Turim para operacdes de compra e venda de valores
mobiliarios que nao aqueles excetuados nesta politica.

5. DECLARACOES DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

A Turim exige que todos os Colaboradores respeitem rigorosamente as
suas politicas e seus procedimentos em relacdo as operacdes de
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investimentos pessoais. Os Colaboradores que estejam em
desconformidade estdao sujeitos a medidas disciplinares, incluindo
rescisao contratual.

5.1. Procedimento de Aprovacao Prévia

Os seguintes procedimentos aplicam-se a aprovacao prévia de Valores
Mobilidrios exigida para uma Pessoa com Acesso e as suas respectivas
Pessoas Relacionadas, caso aplicavel, salvo com relacdo aos Ativos
Isentos:

e A Pessoa com Acesso deverd solicitar aprovacdao mediante o
preenchimento do Formulario de Solicitacdo e Autorizacdao de
Investimentos Pessoais (“Formuldrio de Aprovacao Prévia”)
disponibilizado no Compliasset. Caso o pedido de aprovacao
prévia seja para uma Emissao Privada, a Pessoa com Acesso deve
incluir no Formulario de Aprovacao Prévia os documentos da
oferta, incluindo regulamento e prospecto, bem como
documentos de subscricdo da oferta, e demais documentos
aplicaveis.

e A Pessoa com Acesso deve afirmar no Formulario de Aprovacao
Prévia que, no seu conhecimento, ndao estd retirando uma
oportunidade de investimento dos clientes da Turim e fornecer
informacdes pertinentes a tal conclusao, se solicitado pela equipe
de Compliance.

e A Pessoa com Acesso deve entdo enviar o Formulario de
Aprovacao Prévia a equipe de Compliance, que analisara a
solicitacdo e autorizard ou rejeitard a operacdao, com base nas
disposicdes estabelecidas nesta Politica. Caso o Valor Mobiliario
objeto do pedido de aprovacao prévia seja uma Oferta Publica de
Distribuicao (IPO e Follow-on) ou Emissao Privada, a equipe de
Compliance deve documentar a justificativa para aprovacdo no
Formulario de Aprovacao Prévia.

e Para as operacdes de Valores Mobiliarios realizadas pela Turim em
nome de Pessoas com Acesso em sua condicao de clientes da
Turim, as Aprovacdes Prévias so serdo necessarias para Emissdes
Privadas, Ofertas Publicas de Distribuicdo (IPO e Follow-on) e
operacdes com Ativos Restritos.

Se a Pessoa com Acesso receber permissao para negociar um Valor
Mobilidrio, a negociacdo deve ser executada dentro do prazo indicado
no Formulario de Aprovacao Prévia. Se a negociacao nao for executada
dentro desse prazo e a Pessoa com Acesso ainda desejar efetuar a
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operacao, a aprovacao prévia deve ser novamente obtida da maneira
descrita acima.

As Pessoas com Acesso que também tenham influéncia direta ou
indireta na decisdao de investimentos feitos pela Turim somente poderao
realizar investimentos em classes de fundos (Hedge Funds) destinadas
a “Restricted Persons”, quando houver esta segregacao de classes.

Os estagiarios gue sejam Pessoas com Acesso ficam isentos do
preenchimento de informacdes sobre suas Pessoas Relacionadas.

5.1.1. Restricbes Especiais Aplicaveis a Ofertas PuUblicas de Distribuicdo
(IPO e Follow-on)

A participacdo de Pessoa com Acesso e/ou de suas respectivas Pessoas
Relacionadas em uma Oferta Publica de Distribuicdo (IPO ou Follow-on)
nao sera, em regra, aprovada, salvo se a equipe de Compliance
determinar que a aquisicdo nao retirara uma oportunidade de
investimento de qualquer Cliente da Turim.

Tratando-se especificamente de Oferta Publica Inicial (IPO), a
aprovacao dependera ainda de que a aquisicao seja classificada como
uma excecado a Norma 5130 da FINRA.

Em qualguer hipotese de aprovacao excepcional, a equipe de
Compliance documentard no Formulario de Aprovacdao Prévia a
respectiva justificativa, incluindo a indicacao da excecao a Norma 5130
da FINRA aplicavel.

5.2. Relatério Inicial de Investimentos Pessoais

Para fins de registro e salvaguarda da Turim, todos os Colaboradores,
ao ingressar na Turim, deverdo preencher e assinar o Relatoério Inicial de
Investimentos Pessoais no sistema Compliasset no prazo de 10 dias,
contados da data de admissao.

E na referida declaracdo que a Turim toma ciéncia dos valores
mobiliarios e das participacdes societarias que os Colaboradores e suas
Pessoas Relacionadas, caso aplicavel, possuem, sendo proibido o
ingresso do colaborador sem o seu preenchimento e passivel de
punicdo em caso de prestacdo de informacdes falsas.
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Os estagiarios gue sejam Pessoas com Acesso ficam isentos do
preenchimento de informacdes sobre suas Pessoas Relacionadas.

5.3. Relatdrio Trimestral de Investimentos Pessoais

Em até 30 dias apods o final de cada trimestre civil, cada Pessoa com
Acesso deve preencher o Relatdorio Trimestral de Investimentos
Pessoais no sistema Compliasset com as seguintes informacdes
referentes ao trimestre em questdo:

¢ Nome e relacdo das Pessoas Relacionadas, caso aplicavel;

e Detalhes dos Investimentos em Valores Mobiliarios feitos no
trimestre em questao (data da operacao, tipo da operacao, ticker,
quantidade e nome da corretora/banco)

e Detalhes das Participacdes Societarias que foram alteradas no
trimestre em questao (nome da empresa, CNPJ, tipo de operacao,
qguantidade movimentada, participacao movimentada em % e
participacao).

Caso nao tenham sido feitas operacdes no referido trimestre, a Pessoa
com Acesso devera preencher o formuldrio com tal declaracao nos
respectivos campos.

Os estagiarios gue sejam Pessoas com Acesso ficam isentos do
preenchimento de informacdes sobre suas Pessoas Relacionadas.

Por fim, a Pessoa com Acesso deve afirmar no Relatério Trimestral que
ndo esta retirando uma oportunidade de investimento dos clientes da
Turim e fornecer informacdes pertinentes a tal conclusao, se solicitado
pela equipe de Compliance.

5.4. Relatério Anual de Investimentos Pessoais

Até o ultimo dia do més de janeiro de cada ano, cada Colaborador deve
preencher o Relatdério Anual de Investimentos Pessoais no sistema
Compliasset com suas posicdes em valores mobilidrios e suas
participacdes societarias e de suas Pessoas Relacionadas, caso
aplicavel.

Caso nao tenham posicdes a serem reportadas, o Colaborador devera
preencher o formulario com tal declaracdo nos respectivos campos.
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Os estagiarios gue sejam Pessoas com Acesso ficam isentos do
preenchimento de informacdes sobre suas Pessoas Relacionadas.

6. ABERTURA DE CONTAS DE INVESTIMENTOS

A Turim exige que todas as Pessoas com Acesso informem para a
equipe de Compliance, através do sistema Compliasset, a abertura de
uma conta em um banco ou em uma corretora com objetivo de investir
em valores mobiliarios. A Gestora tem o direito de exigir gue uma conta
seja encerrada caso essa conta esteja em conflito com as obrigacdes de
Pessoas com Acesso ou esteja contraria aos melhores interesses de
Clientes.

7. DISPOSICOES GERAIS

Em cumprimento ao art. 16, V, da Resolucdo CVM n¢ 21/2021, a presente
Politica de Investimentos Pessoais estd disponivel no endereco
eletrénico da Turim: http://www.turimbr.com.

8. VIGENCIA E ATUALIZACAO

A presente Politica serd revisada anualmente, e sua alteracado
acontecera caso seja constatada necessidade de atualizacdo do seu
conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razao de
circunstancias que demandem tal providéncia.

Histérico das atualizacdes desta Politica

Data Versao Area Responsével
2020 12 Compliance
2026 22 e Atual Compliance

Pagina 11 de 11


http://www.turimbr.com/

